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Δανεισμός 

Περιορισμοί στην έκπτωση τόκων  
 



Τι προβλέπει ο  νέος Κώδικας Φορολογίας Εισοδήματος  

Άρθρο 22: γενικές προϋποθέσεις έκπτωσης δαπανών 

Άρθρο 23 (α): επιτόκιο αγοράς 

Άρθρο 23 (ιγ): καταβολές προς μη συνεργάσιμο ή με προνομιακό φορολογικό καθεστώς 

Άρθρο 48: επιχειρηματικές δαπάνες που συνδέονται με απαλλασσόμενο μέρισμα 

Άρθρο 49: υποκεφαλαιοδότηση 

Άρθρο 50: ενδοομιλικές συναλλαγές 

Και: Γενική Διάταξη κατά της Φοροαποφυγής (Άρθρο 38 ν.4174/2013) 



Eπιτόκιο «αγοράς»  
[άρθρο 23(α) Κ.Φ.Ε.] 

«Tόκοι από δάνεια που λαμβάνει η επιχείρηση από τρίτους, εκτός από τα τραπεζικά δάνεια, 

διατραπεζικά δάνεια, καθώς και τα ομολογιακά δάνεια που εκδίδουν ανώνυμες εταιρείες κατά το 

μέτρο που υπερβαίνουν τους τόκους που θα προέκυπταν εάν το επιτόκιο ήταν ίσο με το επιτόκιο των 

δανείων αλληλόχρεων λογαριασμών προς μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις, όπως αυτό 

αναφέρεται στο στατιστικό δελτίο οικονομικής συγκυρίας της Τράπεζας της Ελλάδος για την 

πλησιέστερη χρονική περίοδο πριν την ημερομηνία δανεισμού…» 

Επιτόκιο Νοεμβρίου 2014: 6,47% 

www.bankofgreece.gr/Pages/el/Publications/Sdos.aspx?Filter_By=4 

Πίνακας IV.24.5 (δάνεια προς μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις) 



Τόκοι/EBITDA-Νέος κανόνας για την υποκεφαλαιοδότηση  
[άρθρο 49 ΚΦΕ & ΠΟΛ 1037/2015] 

Τόκος περιλαμβάνει τόκους σε δάνεια από τράπεζες και μη συνδεδεμένες επιχειρήσεις 
Δεν περιλαμβάνονται τόκοι που κεφαλαιοποιούνται 

Μεταφορά χωρίς χρονικό περιορισμό 

EBITDA:  
Τα κέρδη προ τόκων, φόρων και 

αποσβέσεων που καθορίζονται με 
βάση τις οικονομικές καταστάσεις 
που συντάσσονται σύμφωνα με 

τους ελληνικούς κανόνες 
λογιστικής με τις φορολογικές 

αναπροσαρμογές που 
προβλέπονται στον Κ.Φ.Ε. 

Πλεονάζουσες  
δαπάνες τόκων 

≥5εκ.: 
Εγγεγραμμένες 

καθαρές 
δαπάνες τόκων 

Μη εκπιπτόμενες δαπάνες = [Δαπάνες τόκων  (εφόσον ≥5εκ.) – Εισόδημα από τόκους] – EBITDA*60% 

Εξαιρούνται πιστωτικά ιδρύματα, εταιρείες leasing και εταιρείες factoring 



Μεταβατικές διατάξεις 

1.1.2014 έως  
και 31.12.2014 

Έναρξη  
φορολογικού  

έτους 

5 εκ. 60% 

1.1.2015 έως  
και 31.12.2015 5 εκ. 50% 

1.1.2016 έως  
και 31.12.2016 3 εκ. 40% 

1.1.2017 και μετά 3 εκ. 30% 

Όριο  
εγγεγραμμένων 
καθαρών τόκων 

Ποσοστό 
πλεοναζουσών 

δαπανών τόκων επί 
EBITDA 



Ένα παράδειγμα (σε χιλ. ευρώ) 

5.000 Όριο εφαρμογής κανόνα 5.000 3.000 3.000 3.000 3.000 

7.000 7.000 6.000 5.500 3.500 2.500 Έξοδα τόκων 

500 Έσοδα τόκων 500 1.000 500 500 500 

6.500 6.500 5.000 5.000 3.000 2.000 Πλεονάζουσα δαπάνη τόκων 

10.000 15.000 10.000 12.000 14.000 10.000 ΕΒΙΤDA 

60% 50% 40% 30% 30% 30% Όριο EBITDA (%) 

6.000 7.500 4.000 3.600 4.200 3.000 Όριο EBITDA 

500 Ν/Α 1.000 1.400 Ν/Α Ν/Α 
Mη εκπιπτόμενη δαπάνη 
τόκων (προς μεταφορά σε 
επόμενα έτη) 

Ν/Α 500 Ν/Α 1.000 2.400 1.200 Δαπάνη τόκων από μετα- 
φορά προηγούμενων ετών 

500 -500 1.000 1.400 -1.200 -1.000 Φορολογική αναμόρφωση 

Έτος 2014 Έτος 2018 Έτος 2019 Έτος 2015 Έτος 2017 Έτος 2016 



Υποκεφαλαιοδότηση και άλλοι περιορισμοί έκπτωσης τόκων  

Σύνολο εξόδου 3 εκ. 

Όριο EBITDA 2 εκ. 

Άλλο όριο  
(π.χ. μέγιστο 
επιτόκιο) 

1 εκ. 

Έξοδο τόκου 

Δεν εκπίπτει /  
δε μεταφέρεται 

Eκπίπτει 



Τόκοι που χρηματοδοτούν απόκτηση θυγατρικών  
(άρθρο 48 παρ. 4 ΚΦΕ & ΠΟΛ 1039/2015) 

Αφορά ελληνικές μητρικές εταιρείες  

ΠΟΛ 1039/2015: 
συμβολαιογραφικά 

έξοδα, φόροι, αμοιβές 
τρίτων κ.λπ., καθώς και 

τυχόν χρηματοοικονομικά 
έξοδα (τόκοι δανείων  

για την απόκτηση  
των συμμετοχών) 

Χρόνος εφαρμογής 

Προσδιορισμός δαπανών  τόκων που συνδέονται με τη συμμετοχή 

Μη έκπτωση 
επιχειρηματικών 

δαπανών που 
συνδέονται με τη 
συμμετοχή αυτή 

Μερίσματα από 
εταιρείες στην Ελλάδα ή 
στην Ε.Ε. που εμπίπτουν 

στις διατάξεις της 
Οδηγίας 2011/96/ΕΕ  

Είσπραξη 
απαλλασσόμενων 

μερισμάτων  



Δανεισμός 

Ομολογιακά δάνεια 



Ομολογιακά δάνεια: επίκαιρες εξελίξεις  

Παρακράτηση φόρου στους τόκους:  

Και… γενική διάταξη κατά της φοροαποφυγής (αρ. 38 ΚΦΔ) 

«… η φορολογική διοίκηση δύναται να αγνοεί κάθε τεχνητή διευθέτηση ή σειρά διευθετήσεων που 

αποβλέπει σε αποφυγή της φορολόγησης και οδηγεί σε φορολογικό πλεονέκτημα … διευθέτηση ή σειρά 

διευθετήσεων είναι τεχνητή εφόσον στερείται οικονομικής η εμπορικής ουσίας …» 

 15% παρακράτηση φόρου στους τόκους αλλοδαπών ομολογιούχων από 01.01.2014. Επιβάλλεται και σε 

ομολογιούχους – τράπεζες (βλ. ΠΟΛ 1042/2015) 

 0%  ή < 15%  παρακράτηση λόγω διμερών συμβάσεων ή λόγω  Ευρωπαϊκής Οδηγίας Τόκων & 

Δικαιωμάτων μεταξύ συνδεδεμένων εταιρειών  

 Ενεργοποίηση συμβατικών όρων επίρριψης κόστους παρακράτησης (gross-up clauses) στις συμβάσεις 

ομολογιακών δανείων 



Δανεισμός 

Τέλη χαρτόσημου - Νομολογιακές και  

ελεγκτικές εξελίξεις  

 



Λογ/σμός σε  
τράπεζα της αλλοδαπής 

Λογ/σμός σε  
ελληνική τράπεζα 

Η πρακτική μέχρι σήμερα 

Ελληνική Εταιρία 

Αλλοδαπή Εταιρία 

Λογ/σμός σε  
τράπεζα της αλλοδαπής 



Καλώς δεν καταβάλλονταν τέλη χαρτοσήμου; 

Εκτέλεση δανείου στην Ελλάδα: 
 Μεταφορά ποσού δανείου στην Ελλάδα 
 Αλλοδαπός τραπεζικός λογαριασμός 

«ειδικού σκοπού» 
 Αποπληρωμή μέσω συμψηφισμού 
 Εγγραφές στα βιβλία 

Cash pooling: 
 1,2% (ταμειακή διευκόλυνση) 

Η άποψη των δικαστηρίων Η άποψη του φορολογικού ελέγχου 

Εκτέλεση δανείου στην Ελλάδα: 
 Αυθημερόν μεταφορά ποσού 

δανείου στην Ελλάδα 
 Αποπληρωμή μέσω συμψηφισμού 

Cash pooling: 
 1,2% (ταμειακή διευκόλυνση) 
 2,4% (δάνειο στο πλαίσιο 

αλληλόχρεου λογαριασμού) 
 



Άλλες μορφές χρηματοδότησης  

Εισφορά στο κεφάλαιο – Έμμεσοι φόροι και τέλη 

 
 



Εισφορά στο κεφάλαιο: Έμμεσοι φόροι & τέλη 

Μετοχικό κεφάλαιο 
κατά τη σύσταση x 0,1% 

Εισφορά υπέρ το άρτιο 1% x 

ΦΣΚ Τέλος Επιτροπής 
Ανταγωνισμού 

Περιπτώσεις 



Άλλες μορφές χρηματοδότησης  

Reverse Factoring & Εισφορά ν. 128 

 
 



Aλλοδαπή τράπεζα 
(factor) 

Πελάτης 

Reverse factoring και εισφορά ν. 128 (0,6%) 

Προμηθευτής 

Πώληση 
εμπορεύματος  
με πίστωση  
60 (αντί 30) 
ημερών 
Τιμολόγιο 100 

Εκχώρηση τιμολογίου 100 με 
έκπτωση 2% 

Τίμημα 98: Ημέρα 1η 

Ποιος οφείλει  
την εισφορά; 



Ευχαριστούμε 
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